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 CEMAC

Selon le Rapport d’exécution du budget 2022, le 
Cameroun a mobilisé 3 187 milliards de Fcfa de 
recettes fiscales à fin décembre 2022. Aussi, les 
dépenses exécutées au titre du traitement des 
salaires ont atteint 1 106,7 milliards de Fcfa soit un 
taux d’exécution de 98,7% sur les 1 121,5 milliards 
prévus dans la loi de finance rectificative. A en 
croire la Direction générale du Budget qui publie 
le document, le ratio masse salariale sur recettes 
fiscales (indicateur qui mesure la capacité d’un 
Etat à supporter sa masse salariale à partir des 
recettes fiscales mobilisées, Ndlr), s’établit à 
34,7% en 2022. « C’est la première fois que le 
Cameroun respecte ce critère de surveillance en 
zone CEMAC (ratio inférieur à 35%) depuis 2017 » 
après 39,7% (2017), 35,6% (2018), 36,5% (2019), 41% 
en 2020 puis 38% en 2021.

Outre le ratio de soutenabilité de la masse 
salariale, le Cameroun a visiblement respecté un 
second critère de convergence à savoir le stock 
de la dette de l’Etat sur le PIB. Celui-ci s’est établi 
à 44,2% en 2022 contre 45,3% un an auparavant. 
Ce niveau reste donc en dessous du critère de 
convergence de la CEMAC qui se chiffre à 70%. 
Par contre, le taux de pression fiscale ; un autre 
indicateur de surveillance de la CEMAC mis en 
vigueur depuis 2017, est resté faible. Le taux de 
pression fiscale hors recettes pétrolières est 
passé de 12,2% en 2021 à 12,7% en 2022. 

D’autres indicateurs de convergence sont restés 
au rouge au cours de la période sous-revue. 
C’est le cas du solde budgétaire de référence 
(différence entre le solde budgétaire global 
[différence entre les recettes budgétaires dons 
compris et les dépenses publiques totales] dons 
compris et les ressources pétrolières à épargner, 
Ndlr). Cet indicateur a été supérieur à -1,5% et 
s’est établi à -811,6 milliards (-2,9% du PIB) après 
-2,5% du PIB en 2021.
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LES CHIFFRES

La Cote de la Bourse a vu s’échanger, au cours de la 
séance du mercredi, les valeurs LA REGIONALE (97 
actions) et BANGE (259 actions).

Par ailleurs, au terme de la séance, on recensait 
des offres de vente consignées en carnets sur le 
compartiment obligations pour les valeurs « ECMR 
6,25% NET 2022-2029 » (1 000 obligations), « BDEAC 
5,45% NET 2020-2027 » (787 391 obligations), « BDEAC 
5,6% NET 2021-2028 » (34 981 obligations) et « BDEAC 
6% NET 2022-2029 » (2 obligations).

Sur le compartiment actions, les propositions d’achats 
et de ventes inscrites en carnets concernaient les 
valeurs SAFACAM (achat 344 actions), SOCAPALM 
(achat 248 et vente 390 actions), BANGE (achat 6 
actions), LA REGIONALE (vente 30 actions) et SEMC 
(vente 174 actions).
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 EUROPE

La faiblesse des indices PMI pour le mois d’août 
publiés ce mercredi est venue confirmer le 
ralentissement économique à l’œuvre en zone 
euro, où la croissance devrait être négative 
au troisième trimestre. L’indice PMI ‘flash’ 
composite HCOB , qui mesure l’activité globale 
dans la région  s’est replié à 47 lors du mois en 
cours, contre 48,6 en juillet, revenant à un plus 
bas de presque trois ans. Ce chiffre, très inférieur 
aux prévisions du consensus, amène les auteurs 
de l’enquête à anticiper une contraction du PIB 
de la zone euro de 0,2% au troisième trimestre.
Pour les analystes, il y a plein de raisons de 
s’attendre à une récession de l’économie de la 
zone euro au second semestre, notamment du 
fait de la forte contraction de l’activité observée 
en Allemagne. 

 ETATS-UNIS

Le secteur privé des Etats-Unis voit sa 
croissance décélérer en août, à en croire S&P 
Global dont l’indice PMI composite s’établit 
à 50,4 en estimation flash pour le mois en 
cours, et après 52,0 en donnée définitive pour 
juillet. Pour mémoire, c’est le seuil de 50 qui 
sépare expansion et contraction de l’activité 
d’un secteur pour les indices PMI : plus l’indice 
est haut au-dessus de ce seuil, plus le rythme 
de l’expansion est rapide. Les fabricants sont 
retombés en zone de contraction avec une 
nouvelle baisse de leur production, tandis que 
les prestataires de services ont vu leur croissance 
ralentir à son plus faible rythme depuis février’, 
précisent les enquêteurs. Pour l’ensemble du 
secteur privé, les nouvelles commandes ont 
décliné pour la première fois en six mois, tandis 
que l’inflation des coûts s’est accentuée à la fois 
pour le carburant, les salaires et les matières 
premières.

Le CAC 40 a connu une séance marquée par 
l’attentisme, ce mercredi. L’indice parisien a clôturé 
en très légère hausse, soutenu par une détente assez 
nette sur les rendements obligataires. La progression 
était plus nette côté S&P 500, dans le sillage des gains 
réalisés par NVIDIA sur la séance (+3,2%). 

Les indices BRVM Composite et BRVM 30 ont gagné 
respectivement 0,43 et 0,44%, clôturant à 207,47 et 
104,08 points. 

Le prix de l’or a continué de se redresser ce mercredi, 
effaçant en totalité la chute de la semaine dernière. 
Cette hausse fait suite à de nouvelles données qui 
ont montré que l’activité des économies européenne 
et britannique se contractent au pire rythme depuis 
plus de deux ans, tandis que les États-Unis ont 
ralenti plus que prévu.  Le cours du brut a terminé 
en baisse mercredi mais a réduit ses pertes après 
une diminution des stocks hebdomadaires de brut 
américains. Le prix du blé a poursuivi sa remontée 
dans un contexte de températures élevées qui 
viennent stresser les cultures. Le cacao a perpétué sa 
chute et conclu la séance à 3 323 $.  

  Le Dollar s’est replié, marginalement affaibli par le fort 
recul du PMI des services aux Etats-Unis, de 52,5 vers 51. Le 
dollar a perdu 0,2% face à l’Euro 1,0862, Le fait du jour est 
resté le sursaut du Yen qui avait testé une zone critique la 
veille et a repris 0,7% face au billet vert à 144,83. La Livre a 
cédé -0,2% face à l’Euro, résistant plutôt bien au plongeon 
du rendement des Gilts de -20,5Pts de base à 4,500%, la 
plus forte embellie observée depuis les 12/13 juillet dernier.
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