
« EOG 2026 A TRANCHES MULTIPLES 2 BIS »
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UN PROJET STRUCTURANT,
UN FINANCEMENT D’AVENIR.

C
o

m
m

u
n

ic
a

ti
o

n
 à

 c
a

ra
c

tè
re

 p
ro

m
o

ti
o

n
n

e
l

Période de souscription du 14 / 09 / 2026 au 11 / 12 / 2026
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PRIX DE L’OBLIGATION 10 000 F CFA60
DE FCFA
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Le Trésor congolais a connu une séance d’adjudication difficile 
le 15 septembre sur le marché des titres publics de la Cemac. 
Sur 35 milliards de FCFA recherchés à travers quatre émissions, 
Brazzaville n’a finalement mobilisé que 19,09 milliards, soit 54,5 
% de son objectif. La faible demande intervient alors que les 
conditions consenties aux investisseurs restent élevées, avec 
des taux proches de 7 % sur les bons du Trésor et un rendement 
actuariel d’environ 10 % sur l’OTA à trois ans.

La contre-performance la plus marquée concerne les BTA à 
52 semaines. Sur 10 milliards de FCFA recherchés, le Trésor n’a 

reçu que 250 millions de FCFA de soumissions, soit un taux de 
couverture de seulement 2,5 %. Un seul des 25 Spécialistes en 
valeurs du Trésor (SVT) a participé à l’opération, au taux de 6,97 
%. Sur les BTA à 26 semaines, Brazzaville a obtenu 5,34 milliards 
sur 10 milliards sollicités, avec un taux moyen pondéré de 7 % 
et une couverture de 53,4 %. La demande est également restée 
insuffisante sur l’OTA à trois ans. Le Congo recherchait 5 milliards 
FCFA mais n’a reçu que 3,5 milliards. 

Source : ECOMATIN du 18 septembre 2026
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Titres publics : le 
Congo emprunte 19 
milliards FCFA avec 

des rendements 
allant jusqu’à 10 %

https://ecomatin.net/titres-publics-le-congo-emprunte-19-milliards-fcfa-avec-des-rendements-allant-jusqua-10
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ACTUALITÉS ÉCONOMIQUES 
ET FINANCIÈRES

Le Cameroun lève 137,8 
milliards FCFA sur le marché 

des titres publics en 
septembre

Cameroun : les transferts 
d’argent de la diaspora ont 

bondi de 157 % en dix ans

Gabon : Pourquoi 84% des 90 
milliards FCFA mobilisés pour 

le corridor routier vers le Congo 
restent à décaisser

Le Trésor camerounais a mobilisé 137,8 milliards FCFA en une seule séance d’adjudication, lundi 14 septembre 2026, à travers l’émission 
simultanée de cinq lignes d’Obligations du Trésor Assimilables (OTA). Les titres, dont les maturités s’échelonnent de trois à sept ans, confirment 
la capacité de Yaoundé à mobiliser des montants importants sur le marché régional des capitaux, dans un contexte marqué par le recours accru 
des États de la CEMAC à la dette intérieure pour financer leurs budgets.

Les cinq lignes proposées arrivent respectivement à échéance les 16 septembre 2029, 2030, 2031, 2032 et 2033, avec des coupons compris entre 
6,25 % et 7 %. Sur chacune d’elles, le Trésor a retenu exactement le montant annoncé, soit 27,6 milliards FCFA par ligne. Le taux de couverture 
ressort ainsi à 100 % pour chacune des cinq adjudications, selon les données publiées par la Banque des États de l’Afrique centrale (BEAC).

Source : SIKA FINANCE du 18 Septembre 2026

Le Cameroun reçoit de plus en plus d’argent de sa diaspora. Selon les données compilées par le Fonds international de développement agricole 
(FIDA) dans son rapport Sending Money Home 2026, les flux de fonds transférés par les Camerounais immigrés vers leur pays d’origine ont 
bondi de 157 % en 10 ans, passant de 269 millions de dollars (153,8 milliards FCFA) en 2016 à 690 millions de dollars (environ 394,51 milliards 
FCFA) en 2025.

Cette hausse est favorisée par un coût d’envoi de l’argent considérablement contenu. L’agence des Nations unies spécialisée dans la lutte contre 
la pauvreté et la faim dans les zones rurales des pays en développement, indique que, pour un transfert de 200 dollars, le coût moyen relevé 
pour le Cameroun est de 3,1 % du montant envoyé en 2025, en baisse de 2,3 points sur la période sous revue. 

Source : ECOMATIN du 18 Septembre 2026

Le Gabon dispose d’une enveloppe de 137,617 millions d’euros, soit environ 90,3 milliards FCFA, pour financer le Programme d’appui au secteur 
des infrastructures au Gabon (PASIG). Pourtant, à la mission de supervision menée du 22 au 26 juin 2026, seulement 15,73% du financement net 
avaient été décaissés, laissant 84,27% encore non décaissés. Un niveau particulièrement faible pour un programme dont les deux prêts ont été 
approuvés dès décembre 2019 et dont l’objectif principal est d’améliorer le corridor routier reliant Libreville à la frontière congolaise.

Une première explication tient au calendrier effectif du financement. Si les prêts ont été approuvés le 12 décembre 2019 et signés le 17 mars 
2020, leur entrée en vigueur n’est intervenue que le 23 novembre 2021, avant un premier décaissement effectif le 18 avril 2022. Près de deux 
ans et demi séparaient ainsi l’approbation initiale du démarrage effectif des décaissements.

Source : SIKA FINANCE du 18 Septembre 2026

https://www.sikafinance.com/marches/le-cameroun-leve-137-8-milliards-fcfa-sur-le-marche-des-titres-publics-en-septembre_64361
https://ecomatin.net/cameroun-les-transferts-dargent-de-la-diaspora-ont-bondi-de-157-en-dix-ans
https://www.sikafinance.com/marches/gabon-pourquoi-84-des-90-milliards-fcfa-mobilises-pour-le-corridor-routier-vers-le-congo-restent-a-decaisser_64360


Obligations Valeur 
Nominale COURS (J+3)

22/09/2026 “+ Haut “+ Bas Volume 
transigé

ALIOS 6.5% BRUT 
2023-2028 5 000,00 100 32,95 106 94 0

ALIOS 6.00% BRUT 
2023-2026 5 000,00 100 4,11 106 94 0

EOG 6.25% NET 
2022-2028 6 000,00 100 333,9 106 94 0

ECM R 6.25% NET 
2022-2029 6 000,00 100 121,23 106 94 0

EOTD 6.5% NET 
2022-2027 5 000,00 100 236,85 106 94 0

ECM R 6% NET 2023-
2027 10 000,00 100 74,79 106 94 0

ECM R 6.75% NET 
2023-2029 5 000,00 100 168,29 106 94 0

ECM R 7.25% NET 
2023-2031 10 000,00 100 180,75 104,94 93,06 0

BDEAC 6% NET 
2022-2029 10 000,00 99 349,81 106 94 0

BDEAC 5.45% NET 
2020 - 2027 8 000,00 100 158,27 106 94 0

BDEAC 5.6% NET 
2021-2028 4 000,00 100 265,12 104,41 92,59 0

BDEAC 6,20% NET 
2024-2031 6 000,00 98,5 312,55 106 94 0

BDEAC 5,95% NET 
2024-2029 10 000,00 100 299,95 100,66 89,26 0

Actions Cours “+ Haut “         + Bas Volume transigé

SEMC 53 000 53 000 48 200 0

SAFACAM 38 500 38 500 30 000 77 000

SOCAPALM 50 000 55 001 50 000 50 000

LA REGIONALE 39 000 42 000 39 000 0

BANGE 223 255 228 085 223 255 0

SCG-Re 20 000 21 500 20 000 60 000

BGFI HOLDING C. 93 051 93 051 82 000 0

MARCHÉ FINANCIER SOUS-RÉGIONAL

Résumé de la  séance de cotation du 17 S eptembre 2026 –  BVMAC

La Bourse des Valeurs Mobilières de 
l’Afrique centrale (BVMAC) a clôturé sa 
séance du 17 Septembre 2026.

Marché Actions

02 actions SAFACAM ont été échangées au 
prix unitaire de FCFA 38 500 (avec un cours 
stable par rapport à son niveau de clôture 
de la veille), pour un montant global de 
FCFA 77 000

01 action SOCAPALM a été échangée au 
prix unitaire de FCFA 50 000 (avec un cours 
stable par rapport à son niveau de clôture 
de la veille), pour un montant global de 
FCFA 50 000

03 actions SCG-Re ont été échangées au 
prix unitaire de FCFA 20 000 (avec un cours 
stable par rapport à son niveau de clôture 
de la veille), pour un montant global de 
FCFA 60 000

Les prix des autres instruments financiers 
cotés restent inchangés par rapport 
à leur situation de clôture de la veille 
(16/09/2026).

La capitalisation boursière se maintient à 
1 851 577 990 435 FCFA, par rapport à son 
niveau de clôture de la veille. De même, le 
flottant se maintient à 123 644 139 FCFA.  

L’Indice « BVMAC All Share Index » reste 
stable à 1 162,39 points par rapport à son 
niveau de la veille.  

Marché Obligataire

Aucune transaction enregistrée

Les prix des autres actifs restent inchangés 
par rapport à leur situation de clôture de la 
veille (16/09/2026).

L’encours des dettes reste stable à 1 226 606 
149 540 (mille deux cent vingt-six milliards 
six cent six millions cent quarante-neuf 
mille cinq cent quarante) FCFA, sauf erreur 
ou omission de notre part.  
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Pays Instruments Maturité Date 
d’annonce

Date 
d’adjudication

Date de 
valeur

Date 
d’échéance

 Montant 
(millions 
FCFA) 

CAMEROUN BTA 52 semaines 14/09/2026 21/09/2026 23/09/2026 22/09/2027  20 000 

CAMEROUN OTA 2-15 ans 14/09/2026 21/09/2026 23/09/2026 2029-2041  50 000 

CONGO BTA 52 semaines 10/09/2026 15/09/2026 17/09/2026 16/09/2027 10 000

CONGO BTA 52 semaines 17/09/2026 22/09/2026 23/09/2026 23/09/2027 10 000

GABON BTA 26 semaines 17/09/2026 22/09/2026 23/09/2026 26/03/2027 7 500

Indices
Ouverture 
(Boursorama)
17/09/2026

Clôture 
(Boursorama)
17/09/2026

Var. vs veille + Haut - Bas

CAC 40 8 176,99 8 186,93 0,57% 8 209,67 8 142,16

S&P 500 7 631,44 7 637,76 1,14% 7 646,86 7 611,81

DOW JONES 51 882,53 51 778,04 0,61% 51 935,97 51 607,65

NASDAQ Composite 26 377,86 26 418,30 1,69% 26 460,64 26 289,94

DAX 25 681,60 25 716,71 0,70% 25 800,62 25 596,05

FTSE 100 10 689,27 10 816,14 1,19% 10 823,00 10 688,91

Nikkei 225 64 643,58 64 136,25 0,33% 64 643,58 63 824,56

SHANGHAI COMPOSITE 3 877,00 3 875,60 -0,41% 3 898,84 3 866,89
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MARCHÉ DES TITRES PUBLICS

CALENDRIER PRÉVISIONNEL DES ÉMISSIONS DE TITRES PUBLICS

INDICE BOURSIER
Le CAC 40 a poursuivi son rebond grâce à l’amélioration du sentiment 
sur les marchés européens et à la bonne tenue des secteurs 
technologique et industriel. Les investisseurs ont été rassurés par 
des perspectives économiques plus favorables et par une baisse des 
inquiétudes liées à l’inflation.

Le S&P 500 a enregistré une solide progression, soutenu par un 
regain d’appétit pour le risque et par les performances des grandes 
capitalisations américaines. Les marchés ont salué des indicateurs 
économiques jugés suffisamment robustes pour soutenir la croissance 
sans alimenter excessivement les craintes inflationnistes.

Le Dow Jones a avancé grâce à la bonne performance des valeurs 
industrielles et financières. Le marché a bénéficié d’une amélioration 
de la confiance des investisseurs et d’anticipations plus favorables 
concernant l’activité économique américaine.

Le Nasdaq a signé la meilleure performance de la séance, porté par 
les valeurs technologiques et les entreprises liées à l’intelligence 
artificielle. Les investisseurs ont renforcé leurs positions sur les 

sociétés de croissance, profitant d’un environnement de marché plus 
favorable au secteur.

L’indice allemand a progressé grâce au rebond des valeurs 
exportatrices et industrielles. Les investisseurs ont été encouragés par 
des perspectives économiques plus stables et par une amélioration 
du climat général sur les marchés européens.

Le FTSE 100 a fortement progressé, soutenu par les secteurs de 
l’énergie, des matières premières et de la finance. La bonne tenue 
des prix des ressources naturelles a contribué à renforcer les grandes 
capitalisations britanniques.

Le Nikkei a poursuivi sa hausse, porté par les valeurs technologiques 
et les fabricants de semi-conducteurs. Les perspectives favorables 
du secteur technologique mondial ont soutenu la confiance des 
investisseurs japonais.

Le Shanghai Composite a terminé en légère baisse, les investisseurs 
restant prudents face à la faiblesse persistante de la demande 
intérieure et aux défis du secteur immobilier chinois. Les attentes 
de nouvelles mesures de soutien économique ont toutefois limité 
l’ampleur du repli.

CHIFFRES ET SITUATIONS 
DES MARCHÉS
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Matières premières
Cours 
Ouverture 
17/09/2026

Cours 
Fermeture 
17/09/2026

Variation vs 
veille

+ Haut du 
jour

+ Bas du 
jour

Or ($/Once) 4 262,52 4 341,30 1,82% 4 381,29 4 257,83

Pétrole Brent ($) 105,27 104,21 -1,27% 106,02 101,53

Blé (Wheat, CBOT) 7,308 7,258 -0,92% 7,36 7,17

Cacao (NYM / CJ) 5 917 5 979 1,42% 6 047,00 5 876,00

Paire
Cours 
Ouverture(spot)
17/09/2026

Cours 
Fermeture(spot)
17/09/2026

Var. vs 
veille + Haut - Bas

EUR/USD 1,14776 1,14775 0,11% 1,14805 1,1474

EUR/JPY 179,02 179,03 -0,07% 179,04 178,9285

EUR/CHF 0,9465 0,94658 -0,01% 0,94674 0,94603

EUR/CAD 1,60591 1,6058 0,14% 1,6062 1,60502
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MATIERES PREMIERES
L’or a fortement rebondi grâce à un retour de la demande pour les 
valeurs refuges dans un contexte d’incertitudes économiques et 
géopolitiques persistantes. Le repli du dollar et une légère détente 
des rendements obligataires ont également renforcé l’attrait du métal 
précieux.

Le Brent a reculé après plusieurs séances de hausse soutenue, les 
investisseurs réalisant des prises de bénéfices après la forte progression 
récente des cours. Malgré cette correction, les préoccupations liées à 
l’offre mondiale de pétrole et aux tensions géopolitiques continuent 
de maintenir les prix à des niveaux élevés.

Le blé a poursuivi sa baisse sous l’effet d’un ajustement technique du 
marché après les fortes hausses observées ces dernières semaines. Les 

opérateurs restent néanmoins attentifs aux risques climatiques et aux 
incertitudes entourant les exportations de certaines grandes régions 
productrices.

Le blé a poursuivi sa baisse sous l’effet d’un ajustement technique du 
marché après les fortes hausses observées ces dernières semaines. Les 
opérateurs restent néanmoins attentifs aux risques climatiques et aux 
incertitudes entourant les exportations de certaines grandes régions 
productrices.

Le cacao a progressé, soutenu par les inquiétudes persistantes 
concernant les récoltes en Afrique de l’Ouest et les risques de déficit 
d’offre pour la campagne 2026/2027. Les investisseurs continuent 
de surveiller les conditions météorologiques et l’état sanitaire des 
plantations, qui pourraient affecter la production mondiale.

DEVISES
L’euro a légèrement progressé face au dollar, profitant d’un repli modéré du billet vert après plusieurs séances de fermeté. Les investisseurs ont 
adopté une attitude plus équilibrée entre les perspectives économiques de la zone euro et les anticipations de politique monétaire américaine.

L’EUR/JPY est resté pratiquement stable, avec un léger avantage pour le yen. Les attentes liées à une poursuite de la normalisation de la politique 
monétaire japonaise ont soutenu la devise nippone, limitant les gains de l’euro.

La paire EUR/CHF a très peu évolué, reflétant un marché attentiste. Le franc suisse a conservé son attrait défensif, tandis que la stabilité relative 
des marchés européens a permis à l’euro de résister aux pressions baissières.

L’euro s’est légèrement apprécié face au dollar canadien, aidé par le repli des prix du pétrole observé durant la séance. Cette baisse du Brent a 
temporairement réduit le soutien apporté au dollar canadien, permettant à l’EUR/CAD de progresser modestement.

EUR/XAF=655,96 F CFA

CHIFFRES ET SITUATIONS 
DES MARCHÉS




